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Tém tit:

Nghién curu diéu tra tac dong cua von xa héi doi véi viéc tié}) can tai chinh cua cac doanh
nghiép vira va nhé & Viét Nam. Sir dung mé hinh kinh té lwong vi mé véi dit liéu mang SMEs
trong giai doan 2009-15, két qud cho thdy rang cdc doanh nhan danh nhiéu thoi gian hon cho
cdc moi quan hé xd héi cé nhiéu kha nang nhdn dwge khodn vay tir cdc ngan hang thiwong
mai va cdc khodn von phi chinh thirc. Ngodi ra, két qud nghién ciru ciing chi ra rang khi chi
doanh nghiép la dang vién ciing gitip cdi thién tiép cdn tin dung. Nhitng moi quan hé tich cuc
gitka von xd héi va tiép cdn tai chinh ciia cac doanh nghiép vira va nhé khuyén nghi cac doanh
nghiép can cdi thién va ndng cao hon nita chat leong ciia mang hedi.

Tir khéa: Vén xa hoi, tiép can tin dung, SMEs

Ma JEL: G21, J16, 1.26

The effect of social capital on credit access of private small and medium sized enterprises
Abstract:

The study investigates the effect of social capital on the credit access of small and medium
enterprises in Vietnam. By using micro-econometric approaches for the panel dataset in
the period 2009-15, the results show that entrepreneurs who spend more time on social
relationships are more likely to receive loans from commercial banks and informal credit.
Also, the findings show that when business owners are party members, it helps firms access
to credit. The positive relationship between social capital and credit access implying that
businesses need to develop and further improve the quality of the network.

Keywords: Social capital, credit access, SMEs

JEL Codes: G21, J16, L26

1. Pit van dé

Vén x hoi 1a mot khai niém duge cac nha chuyén mén quan tim va nghién ctru kha nhidu gan day. Theo
dinh nghia ciia Ngan hang Thé gidi, von xa hoi 1a nhitng gi lién quan dén cac co so, cac mdi quan hé va
nhiing gia tri truyén thong. Cohen & Prusak (2001) dinh nghia: “Vén x4 hoi bao gdm phan 16n su hop tac
xdy dung gitta nhitng con ngudi v6i nhau: Sy tin twong, sy hiéu biét 1an nhau, va sy chia sé nhiing gié tri dao
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dirc, phong cach két ndi nhing thanh vién trong céc tap doan, cac cong dong lai v6i nhau 1am cho viée phdi
hop hanh dong c6 kha ning thuc hién duoc”. Tyu trung, c6 thé hiéu vén xa hoi chinh 1a nhitng mdi quan hé,
van hoa, ban sac, chuan myc giita chi thé nay nay voi chu thé khéc.

Phat trién doanh nghiép nhé va vira luén 1 mot trong nhiing dinh huéng dwoc nhédn manh va quan tim
hang dau cua Chinh phu Viét Nam. Doanh nghiép tu nhan nho va vira chiém ti trong khé 16n trong tong sd
doanh nghiép ca nudc va cé vai trd quan trong trong viéc tao viée lam va phét trién kinh té. Tuy nhién, nhém
doanh nghlep nay ngoa1 nhing kho khin vé nhan su, tiép can dat dai, diéu kién dé vao khu cong nghlep thi
viéc tiép can nguodn von, thu tuc va diéu kién vay ludn 1a vin dé kho khin nhét (Tran Quang Tuyén & Vil
Van Huong, 2017).

Tai Viét Nam, tiép cén tai chinh dong mot vai tro quan trong ddi v6i sy phat trién cua cac doanh nghiép.
Tuy nhién, theo khao sat gan day, 70% trong s6 2.600 doanh nghiép nhé va vira tham gia khao sat khong thé
vay dugc khoan vay ngan hang, phai di vay trén thi truong cho den (CIEM, 2015). Sy khong mong mudn
clia cac ngén hang cho vay ddi véi cac doanh nghiép nhé va vira 1a nhitng méi quan tim hang dau cta chinh
phit. Vi vay, Chinh phii di c6 cac bién phép ting cudng tiép can tin dung cho doanh nghiép nho va vira trong
cac chuong trinh khac nhau nhu bao 1anh tin dung cho doanh nghiép nho va vira thong qua Ngan hang Phat
trién Viét Nam, quy bao lanh tin dung cho doanh nghiép nho va vira va Quy Phat trién doanh nghiép nho va
vira. Tuy thé, van dé vé tiép can tin dung ctia cac doanh nghiép nho va vira chua duoc giai quyét. Trong bdi
canh d6, von xi hoi liéu c6 anh hudng nhu thé nao dén cai thién va giam thiéu kho khan vé vén cho doanh
nghiép tu nhan nho va vira hay khong? Nghién ctru nay cuia chung t6i s€ tdp trung tra 101 cau hoi do.

Bai nghién ciru cua chiing t6i bao gom cac phan nhu sau. Phan 2 tong quan cac nghién ctru trén thé giéi
va trong nude vé van dé von xa hoi va tiép cén tai chinh cua doanh nghiép. Phan 3 trinh bay vé ngudn sb
lidu va phuong phap nghién ctru. Két qua thao luan duoc trinh bay trong phan 4. Cudi cung, bai bao tom tit
nhiing phat hién quan trong dua trén két qua thyc nghiém qua d6 dua ra mot sb ham y chinh sach.

2. Téng quan nghién ciru

Vé mat Iy thuyét, mdi quan hé gitta vn xa hoi va tiép can tin dung khong duoc giai thich boi duy nhat
mot luan diém. Mot mat, Talavera & cong su (2012) chi ra rang cac doanh nhan danh nhiéu thoi gian hon
cho cic mbi quan hé xd hoi ¢6 nhidu kha ning nhan dwoc cac khoan vay tir cac ngan hang thuong mai.
Ngoai ra, cac doanh nghiép la thanh vién cua cac hiép hoi kinh doanh tac dong tich cuc dén viée tiép can vén
vay. Céc nghién ctru khac (vi du: Biggs & Sha, 2006; Aterido & cong su, 2013) ciing chi ra ring cic doanh
nghiép vira va nho 1a thanh vién cua céc t6 chirc dai dién nhu Phong Thuong mai ¢ kha nang tiép can tai
chinh ngén hang cao vi cac t6 chirc nay c6 mbi quan hé chit ché vai chi s hitu doanh nghiép nhé va vira
va nhan thirc dugc cac van d& va nhu ciu ctia cac thanh vién. Tir d6, cac to chirc nay s& hd trg doanh nghiép
tiép can dugc cac khoan vay.

Tuy nhién, Du & cong su (2010) théy re"mg von x3 hoi co lién quan tiéu cuc voi viéc tiép can nguén vbn
vay dai han cho cac doanh nghiép vira va nh6 ¢ Trung Quéc. Chua & cong sy (2011) cho rang hiu hét cac
doanh nghiép vira va nho, véi quy mé nho va thiéu ngudn luc. Nhu mot két qua, dé duy tri va két ndi cac
mdi quan hé c6 thé vuot qua kha ning cua ho. Vi vy, cac doanh nghiép nho va vira khé khin trong viée st
dung von x3 hoi dé co thé tiép can dugc cac khoan vay.

Cho t6i nay, da c6 nhiéu nghién ciru vé cac yéu td quyét dinh dén tiép can tai chinh & Viét Nam (vi du
nhu Le & cong su, 2006), nhung cac nghién ctru d6 méi chi xem xét dic diém cia doanh nghiép hodc chi
so hiru, niém tin. Tuy thé, vai tro cta két ndi xa hoi ciing 1a mot trong nhiing yéu té chinh anh huong chinh
dén viéc tiép can tai chinh ctia cic doanh nghiép nhoé va vira nhung da bi bo ngé trong phan 16n trong céc
nghién ciru trude day. Do d6, nghién ctru ciia chung toi dugc ky vong 14 giita nhirg nghién ctiru dau tién
st dung phan tich kinh té luwong vi md véi dit liéu mang tir cac cudc khao sat doanh nghiép dé kiém tra cac
dic diém clia cac ngan hang va von xa hoi dén tiép can tai chinh ctia doanh nghiép nhé va vira. Thém nira,
nghién ctru st dung cac thude do khac nhau dé do ludng cac khia canh cua von xa hoi. Cac phat hién moi
dugc ky vong sé cung cap nhitng co s6 dinh lugng khoa hoc cho cac nha lam chinh sach trong qué trinh xay
dung cac chinh sach dé tao diéu kién va moi truong cai thién von x4 hoi cta cha doanh nghiép, tir d6 nang
cao kha nang tiép can tai chinh ctia cac doanh nghiép nho va vira.
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3. Ngudn sb liéu va phwong phap luin

3.1. Nguén dir liéu

Dir liéu duoc sur dung trong nghién ctru nay dugc trich xuét tir bén cudc dilu tra cua cac doanh nghiép san
Xuét vira va nho trong nam 2009, 2011, 2013 va 2015. B0 dit li¢u nay dugc Vién Khoa hoc Lao dong va Xa
hoi (ILSSA) phéi hop véi Vién Kinh té Trung wong Quan Iy (CIEM) va truong dai hoc Copenhagen, Pan
Mach thuc hién tai cac thoi diém khac nhau.

B6 dit liu ¢6 mot s6 uu diém nhu sau: Pau tién, nhu da thao luan & trén, day 1la mot tap dir licu mang cua
cac SME san xuit tir nhan bao gom tat ca cac linh vyc san xuat chinh, d6 1a ché bién thyc pham, san pham
g0, san pham kim loai ché tao va cac nganh khac. Thu hai, cac cude diéu tra nay dai dién cho cac doanh
nghiép tu nhan Viét Nam. Thir ba, tdp dir liéu chira thong tin chinh vé dac diém cua doanh nghiép, s6 lugng

Biang 1: Thong ké md ta ciia cac bién chinh trong mé hinh nhw sau

2009 2011 2013 2015

Mean SD Mean SD Mean SD Mean SD
Tin dung chinh 0.37 0.48 0.98 0.14 0.98 0.13 0.78 0.41
thire
Tin dung phi chinh 0.70 0.46 0.64 0.48 0.62 0.48 0.34 0.47
thire
Thoi gian vay 0.30 0.46 0.20 0.40 0.18 0.38 0.19 0.39
Mbi quan hé kinh 0.01 0.10 0.01 0.09 0.02 0.13 0.04 0.19
doanh
Mbi quan hé chinh 0.55 0.50 0.49 0.50 0.58 0.49 0.56 0.50

tri

Tudi cta chu doanh 45.70 10.41 45.77 10.62 46.24 10.79 4647 11.11

nghiép

Gidi tinh ctia chu 0.66 0.48 0.63 0.48 0.60 0.49 0.59 0.49
doanh nghiép

Vi tri clia nguoi 1.24 0.43 1.26 0.44 1.28 0.45 1.30 0.46
phong vén

Tudi ctia doanh 14.60 11.40 13.42 9.37 15.58 9.97 16.61 10.22
nghiép

Quy mo doanh 19.00 62.66 16.41 34.25 1534  45.08 16.03  38.09
nghiép

Vi tri cua doanh 0.58 0.49 0.57 0.49 0.56 0.50 0.59 0.49
nghiép

Doanh nghi¢p cong 0.58 0.49 0.57 0.49 0.58 0.49 0.61 0.49
nghé thip

S6 quan sat 2559 2473 2463 2575

Nguon: Tinh todn cua téc gid.
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cong nhan, tiép can tin dung va cac thude do vé vén xa hoi. Diéu nay lam cho c6 thé kiém tra vai tro ctia von
x4 hoi dén ti€p can tai chinh ctia doanh nghiép.

Dbi voi dit liéu thay dbi theo thoi gian, mot trong van dé chinh 1a chiing thuong duge thé hién theo gia
hién hanh. Do d6, dir liéu cta chiing t61 vé cac bién kinh t€ duoc giam phat bang cach st dung chi sO giam
phat GDP nam 1994 dé tranh két qua co6 thé bi chéch do lam phat. Thong ké mo ta cua cac bién trong mo
hinh dugc thé hién trong Bang 1.

3.2. Phwong phap ludn

Pé danh gia anh huong ciia von xa hoi dén tiép can tin dung cta doanh nghiép, theo cac nghién ciru trudc
day (vi du: Hansen & cdng su, 2009). Nghién ctru st dung mo hinh duéi dang thu gon nhu sau:

Y, =B +B*X,+B*Z,+B*VXH, +¢, (1)

Trong d6 Y, do luong kha nang tiép can tin dung cta doanh nghiép (tiép cén tin dung chinh thirc va phi
chinh thic). Trong sb cac bién doc lap, X, 1a mot vector phan anh cac dac diém cua doanh nghiép. Budc
dau, cac mo hinh bao gdm quy md doanh nghiép va tudi ctia doanh nghiép vi chiing co thé dai dién cho sy
khac biét vé hidu qua giita cac doanh nghiép (Jovanovic, 1982). Thuc té cho thiy cac doanh nghiép c6 quy
md 16n hon ¢ kha ning tiép can tin dung cao hon.

Ké thira tir cac nghién ctru trude do, trong nghién ctru nay, Z. 1a vector bao gdm cac dic diém khéc cua
doanh nghi¢p nhu hinh thirc s¢ hitu cé thé 1a mot yéu to quan trong cho kha nang ton tai va tang trudng cua
doanh nghiép (Shiferaw, 2009). Bién sé quan tdm trong nghién ciru ciing bao gdm céc dic diém nganh nghé
hoat dong. Cac nganh khac nhau c6 sy khéac biét trong cong nghé san xudt, nhu ciu ciia khach hang va thi
truong tap trung, do d6, dic diém nganh hoat dong c6 thé anh hudng dén su ton tai va phat trién cua cac
doanh nghiép khac nhau. Nghién ciru ndy c6 tinh dén nhitng dic diém nay bang cach sir dung cac bién gia
trong mo hinh dé so sanh v6i hiéu qua doanh nghiép gilta cac doanh nghi¢p trong nganh cong nghiép cong
nghe cao, trung binh va thap. Sau cung, cac dic diém cua cha hoac quan ly doanh nghlep nhu glO’l tinh, do
tudi va vi tri cong viéce ciing dugc kiém soét trong viéc xem xét mdi quan hé giira von xa hoi va tiép can tin
dung ctua doanh nghiép.

Muc dich chinh ciia nghién ciru nay 1a xem xét vai trod ctia von xa hoi dén tiép can tin dung ctia doanh
nghiép. Tiép can tin dung ciia doanh nghiép dugc do luong nhu cac bién gia, va do d6 mét cach tiép can
phan tich nhi phan Logit hoic Probit duoc sir dung. Tuy nhién, cac md hinh nay c6 thé khong kiém soat duoc
c4c nhén t6 khong quan sat dugc trong mé hinh. Vi vay, dé kiém tra do virng cua két qua chung t6i st dung
mot sb cach tiép can. Trudc tién, nghién ctru st dung cac chi dinh khac nhau, v6i chi dinh thu hep chi gém
nhiing déac diém c4 nhan caa cha doanh nghiép. Tuy thé, trong chi dinh mé rong, ching toi kiém soat ca dic
diém c4 nhan cua chu doanh nghiép va dic diém cta doanh nghiép d6. Thém nita, chung t6i tién hanh udc
luong béng st dung md hinh Probit véi dit li€u mang nham kiém soét su khac biét gilta cac ddc tinh c4 nhan
va khong quan sat dugc bang hiéu tng anh huéng ngau nhién dbi véi dir liéu mang.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

Béng 2 trinh bay két qua mbi quan hé giita von xa hoi va kha nang tiép can tai chinh chinh thirc va phi
chinh thtric ctia cac doanh nghiép tu nhan nho va vira ¢ Viét Nam. Ba bién s6 khac nhau ctia von xa hoi dugc
sir dung bao gdm méi quan hé vdi cac can bd ngin hang; mdi quan hé kinh doanh véi cac doanh nhan hoic
khach hang, nha cung cép va thanh vién ctia cac hiép héi kinh doanh; thir ba 1a két ndi chinh tri va duoc do
bang viéc nguoi lanh dao doanh nghiép c6 phai 1a dang vién.

Két qua phan tich thuc nghiém cho thay vbn xa hoi dong vai trd quan trong khac nhau dbi voi viée cac
doanh nhan Viét Nam tiép can voi nguon tai chinh. Cot 1 ctia Bang 2 chi ra mdi quan hé véi cac can bo
ngan hang hoic cac doanh nhéan khéc cai thién kha nang tiép can tin dung ctia cac doanh nghiép ddi voi cac
ngudn vén vay chinh thirc tir ngan hang. Cu thé, cot 1 bao céo két qua vé sy sin c6 ciia khoan vay tir bt ky
ngan hang nao. Nhu ky vong, vén xa hoi co tac dong tich cuc va cd ¥ nghia va c¢6 ¥ nghia thong ké Nhiing
doanh nghiép c6 mbi quan hé vai cac lanh dao va quan Iy ngan hang gitp doanh nghiép tang kha nang cho
vay thém 5% so v6i cac doanh nghiép khong c6 mdi quan hé.

Mic du von x4 hoi t6t hon khong dam bao khoan vay ngan hang cho cac cong ty nhung cac moi quan hé
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Biang 2: Anh hwéng ciia mdi quan hé dén tiép cén tin dung ciia cic doanh nghiép

Bién giai thich Tindyng  Tindung  Tin dung Tindung  Thoigian  Thoi gian

chinh thttc  chinh thitc  phi chinh phi chinh vay vay
thurc thirc
(1 2 3 “4) ) (6)
Mbi quan hé 0.050%* 0.046%* -0.004 0.007 -0.022 -0.002
chinh tri
(0.025) (0.025) (0.034) (0.034) (0.030) (0.031)
Mbi quan hé 0.025%**  0.024%**  (.079%** 0.081%** 0.021***  (0.020**
kinh doanh
(0.007) (0.007) (0.010) (0.010) (0.008) (0.009)
Thanh vién BCS 0.004 0.003 0.062%** 0.050***  0.100***  0.070***
(0.015) (0.015) (0.019) (0.019) (0.0106) (0.016)
Tudi cua cha -0.000 -0.000 -0.004***  -0.003***  -0.003*** -0.002%**
doanh nghiép
(0.000) (0.000) (0.001) (0.001) (0.000) (0.000)
Gioi tinh cua -0.009 -0.010 0.031%** 0.016 0.017* 0.011
chu doanh
N (0.008) (0.008) (0.011) (0.011) (0.009) (0.009)
nghiép

Vi tri ciia nguoi -0.021%*%  -0.027***  0.050*** 0.035%* 0.058***  0.042%***

phong van
(0.009) (0.009) (0.013) (0.013) (0.010) (0.011)
Tubi ctia doanh 0.000 -0.002%** -0.002%**
nghiép
(0.000) (0.001) (0.000)
Quy mo doanh 0.000%* 0.001** 0.001%**
nghiép
(0.000) (0.000) (0.000)
Vi tri cia doanh 0.014* -0.047*** -0.117%**
nghiép
(0.007) (0.011) (0.009)
Doanh nghiép -0.006 -0.112%%* -0.091***
o h¢ thé
cong nene tap (0.013) (0.017) (0.013)
Doanh nghi¢p -0.001 -0.030%* -0.047%**
cong nghé
N (0.013) (0.018) (0.013)
trung binh
S6 quan st 10,069 10,063 10,068 10,062 10,069 10,063

Chii y: Nhitng doanh nghiép cong nghé cao la bién co sé, Mé hinh ciing kiém sodt bién gia nim.
Sai s6 chudn trong dau ngodc don; Y nghia thong ké 6 mirc 10% (*), & mitc 5% (**) va ¢ mirc 1%

Nguon: Tinh todn cia tdc gid.
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Bing 3: Anh hwéng ciia von xa hgi dén tiép cin tai chinh ciia doanh nghiép

Bién gidi thich Tiép can chinh Tiép can chinh Tiép can chinh  Tiép can chinh thirc
thuc thue thuc
Ho6 gia dinh Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghiép phi
khac chinh thirc chinh thirc
(M 2 3) “4)

Mbi quan hé chinh trj 0.090%** -0.018 0.041 0.046

(0.028) (0.043) (0.042) (0.029)
Mbi quan hé kinh 0.013 0.039%** 0.045%** -0.005
doanh

(0.009) (0.012) (0.011) (0.010)
Thanh vién BCS 0.030 -0.029 -0.029 0.023

(0.019) (0.022) (0.023) (0.018)
Tudi cta chu doanh -0.001 -0.001 0.000 -0.001*
nghiép

(0.000) (0.001) (0.001) (0.001)
Gi6i tinh ctia chu -0.018* -0.009 -0.009 -0.018*
doanh nghiép

(0.010) (0.012) (0.011) (0.010)
Vi tri ciia nguoi -0.016 -0.021 -0.008 -0.058***
phong vén

(0.013) (0.013) (0.012) (0.013)
Tudi ciia doanh 0.001* -0.000 0.000 0.001*
nghiép

(0.000) (0.001) (0.001) (0.000)
Quy m6 doanh nghiép 0.001 0.000* 0.001*** -0.000**

(0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
Vi tri ciia doanh 0.016* 0.009 -0.007 0.029%**
nghiép

(0.009) (0.013) (0.011) (0.010)
Doanh nghi¢p cong -0.023 0.011 -0.016 0.010
ngh¢ thap

(0.017) (0.018) (0.017) (0.018)
Doanh nghi¢p cong -0.020 0.028 -0.005 0.007
ngh¢ trung binh

(0.019) (0.018) (0.018) (0.019)
S6 quan sat 6,482 3,581 5,325 4,738

Chu y: Nhiing doanh nghiép cong nghé cao la bién co s6, M6 hinh ciing kiém soat bién gia
nam. Sai s6 chudn trong dau ngodc don; Y nghia thong ké & mike 10% (*), & mike 5% (**) va

o murc 1% (¥*%).

Nguon: Tinh toan cua tac gid.
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v6i céc quan chirc chinh pht va nhimg nguoi kinh doanh khac ¢6 thé gitip cac cong ty co dugc thoi han vay
dai hon. Noi cach khéc, ching t6i tim thay vai tro ciia von xa hdi trong viéc tiép can tai chinh ciia doanh
nghiép. Vén x4 hoi tét hon co thé hd tro cac hoat dong kinh doanh lam giam cac tiép can tai chinh. Piéu
nay co thé bat ngudn sy bit can xtng thong tin, va vi vy cac ngan hang va té chirc tin dung c¢6 xu hudng
tim kiém thém thong tin vé cac doanh nghiép thong qua cac mang ludi va mbi quan hé xa hoi. Do d6, mbi
quan hé xa hoi tdt hon c6 thé tao diéu kién cho cac doanh nghiép dugc tiép can cac khoan vay (Tenev &
cong su, 2003)

Mot phat hién tha vi khac 1a tac dong tich cyc va ¢6 y nghia manh mé cua quy mo cac cong ty, duoc do
ludng bang sé luong nhan vién, vé kha ning c6 duge tiép cin cac khoan vay. Dir liéu cho thiy cac cong ty
16n hon gip it tré' ngai hon khi tim kiém tai trg bén ngoai. Két qua nay phu hop véi Schiffer & Weder (2001),
nhiing ngudi nhan thiy ring cac cong ty 16n hon bao céo nhitng tré ngai tai chinh thap hon. Nhiing trd ngai
tai chinh cao hon ma cac doanh nghiép nho phai ddi mat dugc quan sat thay & ca cac nude phat trién va dang
phat trién (Berger & Udell, 1998; Galindo & Schiantarelli, 2003), cling xac nhan du doan ly thuyét (Beck &
Demirgiig-Kunt, 2006). Thém nira, cac doanh nghi€p & thanh thi c6 kha nang tiép can tin dung chinh thirc
cao hon. Piéu nay co thé bat ngudn tir loi thé vi tri ciia doanh nghiép nam trong cac ving phat trién kinh
té, xa hoi va loi thé d6 c6 thé giup doanh nghiép tiép can tin dung cao hon cac doanh nghiép & nong thon.

Cubi cung, anh hudng cua cac dic diém cua chu doanh nghiép dén tiép can tin dung cua doanh nghiép
cling dugc xem xét. Trong khi tudi cia cht doanh nghiép c6 mbi quan hé nguge chidu vai tiép can tin dung,
gidi tinh cia doanh nhan khong déng vai trd quan trong trong qué trinh ra quyét dinh cho vay cta cac ngan
hang va t6 chirc tin dung. Day 1a mot phat hién thu vi, vi Beck & Demirgiig-Kunt (2006) bao céo rang so
v6i cac ddi tac do nam quan 1y, cac cong ty do nit quan 1y it 6 kha ning vay ngan hang hon. Ngoai ra, ho
dé nghi cac doanh nhan nir duoc tinh 13i suat cao hon khi don xin vay dugc chap thuan.

Bang 3 trinh bay mét vai kich ban vé vai trd ctia von xa hoi dén tiép can tin dung ctia doanh nghiép. Mbi
quan hé nay duoc xem xét dbi v6i loai hinh s& hitu va tinh trang chinh thtc cia doanh nghiép. Két qua
nghién ctru chi ra rang hoat dong von xa hoi chi duy nhét ich lgi ddi voi cac doanh nghiép chinh thirc (tirc
doanh nghiép c6 ma s thué). Diéu nay co thé giai thich boi sy that ring nhitng doanh nghiép duy tri tinh
trang phi chinh thirc dé ¢6 thé dé dang tham gia vao cac hoat dong bat hop phép, chang han nhu trén thué.
Thém nira, viéc thiéu s6 sach ké toan va cac tai liéu can thiét khac ciing can trd cac doanh nghiép khong
chinh thirc c6 thé tiép can dugc tin dung tir ngan hang va cac to chic tin dung.

5. Két luan va ham y chinh sach

Str dung mé hinh kinh té lugng vi mé véi dit liéu mang cua SMEs trong giai doan 2009-15, két qua phan
tich thuc nghiém cho thay vén xa hoi déng vai trd quan trong ddi véi cac doanh nghiép Viét Nam tiép can
v&i ngudn tai chinh. Tuy thé, cac loai mbi quan hé c6 vai tro khac nhau ddi voi viéce tiép can cac khoan vay
tir cac ngan hang, t6 chirc tin dung va céc ngudn phi chinh thirc khéc.

Thém nira, cac chuong trinh tin dung hién tai voi cac diéu khoan ¢6 lgi nhidm muc tiéu SMES duoc gidi
han & mét sb nganh va tinh cu thé. Do do, cac chuong trinh tin dung nén dugc mé cho tat ca cac doanh
nghiép vira va nho trong tat ca cac linh vuc trong khi cac khoan vay voi cac diéu khoan c6 loi (vi du: 13i suat
tha‘ip hon hoac thoi gian dao han dai hon) c6 thé duogc gia han.

Danh nhiéu thoi gian hon cho cac mdi quan hé dic biét 1a cac ddi tac kinh doanh va cac nha quan 1y ngan
hang 14 rat quan trong dé nhan dugc cac khoan vay tir cac ngan hang thwong mai va cac t6 chic tin dung.
Céc hiép hoi doanh nghiép c6 thé hd trg cac doanh nghiép tu nhan véi cac tmg dung cho vay. Vi du, ho dé
xuit cac doanh nghiép tot cho cac ngan hang nham giam ton that hiéu qua lién quan dén sy bat cin ximg
thong tin. Nhing két qua ctia nghién ctru nay dan dén ham y rang cac doanh nhan tu nhan khong nén hai
long voi cac mbi quan hé hién tai ma nén kham pha, cing cb va nang cao hon nita chét lugng cua cac mbi
quan h¢ xa hoi.

Loi cam on: Nghién ciru nay duwoc tai tro bi Quy Phat trién khoa hoc va cong nghé Quoc gia (NAFOSTED) trong
dé tai ma s6 502.01-2018.310
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